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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 
Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ
ตราสารหน้ีไทยเปน็สินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเส่ียงท่ีดี แนวโน้มกนง.ลดดอกเบีย้

หลัง NPL เร่ิมขยับข้ึน
KFAFIX-A

K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
เฟดพร้อมลดดอกเบีย้เม่ือข้อมูลบง่ช้ี อัตราผลตอบแทนตราสารหน้ีโลกอยู่ในระดับ

น่าสนใจ สามารถถือเพ่ิอรับดอกเบีย้
KF-CSINCOM UINC-N

นนตราสารทุนใน

ประเทศ

หุ้นไทยได้รับแรงหนุนจากภาพรวมเศรษฐกิจท่ีส่งสัญญาณขยายตัวต่อ และ fund 

flow ของกองทุนวายุภักษ์ โดยระยะถัดไป เฝ้าติดตามการด าเนินนโยบายของรัฐบาล

ชุดใหม่

K-STAR-A(A) 1AMSET50

ตราสารทุนต่างประเทศ
เศรษฐกิจส่งสัญญาณโตช้าลง แต่ยังไม่ถดถอย ขณะท่ีเฟดน่าจะเร่ิมลดดอกเบีย้ 

อย่างไรก็ตามราคาหุ้นค่อนข้างตึงตัว จึงคงมุมมอง Neutral

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์ → กลุ่ม Property มีปจัจัยหนุนต่อการลงทุนระยะยาว จากค่าเฉล่ียเงินปนัผลท่ีน่าสนใจ 

และ fund flow ท่ีจะไหลกลับเข้ามาลงทุนจากทิศทางดอกเบีย้ขาลง
K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

กนัยายน 2567 
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ประเด็น 

การลงทุน 

 

• ประธานเฟดส่งสัญญาณปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมเดือนกันยายนนี้ โดยให้ความเห็นว่าทิศทางของเงินเฟ้อชะลอตัวลง และคาดว่าจะกลับเข้าสู่เป้าหมายของเฟดที่ 2% 

ขณะท่ีอัตราการว่างงานท่ีปรับสูงข้ึนมามากกว่าช่วงก่อนเกิดโรคระบาด สะท้อนความเสี่ยงท่ีเพิ่มข้ึนในตลาดแรงงาน ในด้านภาพรวมเศรษฐกิจ แม้ดัชนี PMI ภาคการผลิต ยังคงอยู่ในระดับ

ต ่ากว่า 50 จุด สะท้อนว่าเศรษฐกิจที่สนับสนุนโดยภาคการผลิตยังไม่ฟื้นตัว อย่างไรก็ดี การที่ PMI ภาคบริการของสหรัฐฯยังคงอยู่ในระดับขยายตัวท่ี 55.5 จุด เรามองว่าเป็น

ปัจจัยหลักท่ีสนับสนุนการเติบโตในเศรษฐกิจสหรัฐฯ เน่ืองจากภาคการบริการมีการจ้างงานคิดเป็นสัดส่วนกว่า 80% ของการจ้างงานท้ังหมดในสหรัฐฯ ในด้านการลงทุน ทิศทาง

ของผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียนฯยงัสามารถเติบโตได้และการปรับประมาณก าไรของบริษทัจดทะเบียนยงัดูดีอยู่ สอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกจิ แต่ด้วยตลาดหุ้นสหรัฐฯยังมี

ความเสี่ยงจาก Valuation ท่ีอยู่ในระดับสูงท่ีเป็นปัจจัยกดดัน จึงคงค าแนะน าหุ้นโลกเป็น Neutral ขณะท่ียังคงค าแนะน า Slightly Overweight ต่อตราสารหน้ีโลก จากการท่ีการถือตราสาร

หน้ีจะได้รับดอกเบี้ยในปัจจุบันค่อนข้างสูงท่ีระดับ 5-8% และในกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์ Shock ซึ่งสร้างความกังวลให้ตลาด จะท าให้มี Fund Flow ไหลกลับเข้ามาลงทุนในตราสารหน้ีโลกมากข้ึน 

นอกเหนือจากน้ัน ในกรณีท่ีเฟดปรับลดดอกเบี้ยในระยะข้างหน้า จะเป็นปัจจัยหนุนต่อการปรับตัวข้ึนของระดับราคา ท าให้ภาพรวมการลงทุนในตราสารหน้ีโลกยังคงมีความน่าสนใจ 

• หุ้นไทยฟืน้ตวัจากความชดัเจนดา้นการเมืองและนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยหลังจากท่ีนายกฯคนใหม่ได้จัดต้ังคณะรัฐมนตรี รวมถึงแถลงนโยบายต่อรัฐสภา โดยพร้อมเดินหน้าส าหรับ

นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจภายใต้โครงการดิจิทัลวอลเล็ต ซึ่งในเฟสแรกจะแจกเงินสด 10,000 บาท ให้กับกลุ่มเปราะบางและกลุ่มคนพิการ จ านวน 14.5 ล้านคน ภายในเดือนก.ย. นอกจากนี้ตวัเลข 

GDP ในไตรมาส 2 ที่ขยายตัว 2.3% YoY สะท้อนว่าเศรษฐกิจไทยยังเติบโตได้อย่างต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยหลักคือภาคการท่องเที่ยวที่สร้างรายได้ให้กับประเทศ นอกจากนี้การเสนอขายกองทุน

วายุภักษ์ในช่วงปลายเดือนก.ย.ที่คาดว่าจะมีเงินไหลเข้าหุ้นไทยราว 1.5 แสนล้านบาท ประกอบกับ Fund flow จากนักลงทุนต่างชาติที่เริ่มกลับมาเป็นบวก ในระยะหลัง คาดว่าจะช่วยเพิ่มความ

เช่ือมั่นให้กับตลาดหุ้นไทยมากข้ึน อย่างไรก็ดี ประมาณการก าไรบริษัทจดทะเบียนยังคงปรับลดลง จากประเด็นการเมืองท่ีขาดความชัดเจนในช่วงก่อนหน้า เราจึงคงค าแนะน า Neutral ส าหรับหุ้น

ไทย เพื่อติดตามในระยะถัดไปว่าการด าเนินนโยบายของรัฐบาล จะส่งผลเชิงบวกให้เศรษฐกิจไทยฟื้นตัวและส่งผ่านมายังก าไรของบริษัทจดทะเบียนได้เร็วแค่ไหน  

• กนง. มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 2.50% ต่อปี ตามคาด โดยให้ความเห็นว่าอัตราดอกเบี้ยดังกล่าวยังสอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ อย่างไรก็ดี ยังคงต้องติดตาม

ผลกระทบจากคุณภาพสินเช่ือท่ีด้อยลงในกลุ่ม SMEs และภาคครัวเรือนกลุ่มเปราะบาง ท่ีอาจกระทบต่อการเติบโตของเศรษฐกิจในระยะถัดไป ท าให้ตลาดเริ่มคาดการณ์ว่า กนง. มีแนวโน้ม

ปรับลดดอกเบี้ย 1 ครั้งในปีน้ี  โดยเรายังคงแนะน าการลงทุนในตราสารหน้ีไทยเป็น Neutral เน่ืองจากเป็นสินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเสี่ยงในการลงทุนท่ีดี  

• แนวโน้มดอกเบี้ยขาลงของเฟดจะสนับสนุนการลงทุนระยะยาวในกลุ่มอสังหาฯ จึงปรับมุมมองเป็น Slightly Overweight โดยตลาดคาดว่าในการประชุมเดือนก.ย. มีโอกาส

ค่อนข้างสูงว่าเฟดจะปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย โดยกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ซ่ึงมีภาระดอกเบี้ยจากการกู้ยืมท่ีสูง หากทิศทางดอกเบี้ยมีการปรับลด จะส่งผลให้ก าไรมีแนวโน้มปรับตัวดี

ขึ้นและหนุนให้การจ่ายเงินปันผลเองก็อาจปรับตัวสูงขึ้นได้เช่นเดียวกัน โดยระดับเงินปันผลของกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ยังคงมีความน่าสนใจด้วยค่าเฉลี่ยสูงกว่าระดับ 6.5% ซึ่งจะ

เป็นปัจจัยหนุนต่อการลงทุนในระยะยาว 

 •  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

• ตลาดการเงินยังคงผันผวน นับต้ังแต่ครึ่งหลังของเดือน ก.ค. เป็นต้นมา โดยปัจจัยหลักมาจาก ตัวเลขการว่างงานในสหรัฐฯท่ีปรับเพิ่มข้ึนและตัวเลขการจ้างงานท่ีลดต ่าลง ท าให้นักลงทุนกังวลว่าอาจน าไปสู่

เศรษฐกิจถดถอย อย่างไรก็ดี ในการประชุมประจ าปีของเฟดที่เมือง Jackson Hole ประธานเฟดได้ให้มุมมองกับตลาดว่าเวลาในการปรับนโยบายทางการเงินให้เหมาะสมได้มาถึงแล้ว โดยความเร็วในการปรับ

นโยบายจะขึ้นอยู่กับข้อมูลที่เข้ามาและสถานการณ์ความเสี่ยงในอนาคต โดยจากข้อมูลที่เฟดได้ติดตามพบว่าความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อก าลังลดลง แต่ความเสี่ยงในตลาดแรงงานเริ่มมีมากขึ้น ซึ่งจากถ้อยแถลง

ดังกล่าว ท าให้นักลงทุนคาดหวังว่าอาจจะเห็นการลดดอกเบี้ยของเฟดในการประชุมเดือนกันยายนน้ี ในมุมมองของเรา ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯส่งสัญญาณชะลอตัว แต่จากชุดข้อมูลหลายๆตัว เรา

ยังไม่สามารถสรุปได้ว่าจะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในเร็ววัน ส าหรับค าแนะน าในด้านการลงทุน การท่ีตลาดหุ้นโลกปรับสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองจากปท่ีีแล้ว ท าให้ปัจจุบันมีระดับ Valuation อยู่ในระดับสูง 

ท าให้การลงทุนมีความเสี่ยงที่อาจเผชิญแรงขายได้ หากมีปัจจัยลบใหม่  ๆเช่น ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ การเลือกตั้งในสหรัฐฯช่วงปลายปี เป็นต้น อย่างไรก็ดีคาดการณ์ก าไรของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ท่ีมี

โอกาสเติบโตได้อยู่ ยังเป็นปัจจัยหนุนต่อภาพรวมการลงทุนและลดความเสี่ยงที่ตลาดหุ้นจะปรับตัวลงแรง เราจึงคงค าแนะน า Neutral ต่อหุ้นโลก ทั้งน้ีจากการที่ตลาดยังมีแนวโน้มผันผวนในระยะถัดไป เรา

แนะน าให้ลงทุนแบบพอร์ตโฟลิโอซึ่งมีการกระจายความเสี่ยงในหลากหลายสินทรัพย์ตามระดับความเสี่ยงท่ีสามารถรับได้ เพื่อให้ไม่พลาดโอกาสในช่วงตลาดขาข้ึน และการกระจายความเสี่ยงก็จะ

ช่วยให้พอร์ตโฟลิโอไม่ติดลบหนักในช่วงตลาดขาลง 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 6.09% 3.56% 4.84% 6.74% -2.10% 1.78% 3.37% 

Advanced (เสีย่งสงู) 5.74% 3.39% 4.67% 6.99% -1.04% 2.17% 3.88% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 4.40% 2.57% 3.80% 6.15% 0.07% 2.81% 3.52% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 4.22% 2.50% 3.73% 6.28% 0.60% 2.72% 3.30% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 2.86% 1.66% 2.86% 4.31% 0.95% 2.16% 2.65% 

   ข้อมูล ณ 30/8/2567 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.5% 1.0% 1.3% 1.8% 1.0% 0.9% 

Fixed Income KFAFIX-A 1.1% 1.6% 2.2% 3.2% 1.6% 1.7% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOM 1.6% 2.2% 1.8% 4.3% -1.6% 0.7% 

Thai Equity K-STAR-A(A) -0.8% -1.8% -6.0% -12.8% -5.0% -3.0% 

Global Equity KKP GNP-H 5.3% 6.5% 12.8% 16.9% -4.5% 8.6% 

Global Equity LHGEQ-A 4.1% 6.2% 11.1% 15.7% -1.7% 8.8% 

Property Fund K-PROPI-A(D) 11.4% 9.4% 5.6% 7.4% -2.2% -2.7% 

Gold K-GOLD-A(D) 5.9% 20.8% 18.0% 23.9% 7.8% 7.9% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 30/8/2567 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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